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《财务管理》第6周导学资料
单元五：资本成本
同学们好，前五周我们学习了财务管理的理论部分和财务规划与分析部分，接下来我们进入了财务管理方法部分的学习阶段，首先这周我们要学习的是单元五，关于资本成本的相关知识，本单元共包括两个学习任务，任务学习方法及学习步骤我会在下面加以介绍。
开始学习前，我们先看看学习目标
※学习目标
通过本章的学习，你应该能够：
· 掌握资本成本的概念、内容、种类及作用，了解资本成本的影响因素；
· 了解资本成本的表现形式，熟悉资本成本的一般计量模型；
· 掌握长期借款资本成本的计量模型、债券筹资资本成本的计量模型、优先股筹资资本成本的计量模型、普通股筹资资本成本的计量模型、留存收益筹资资本成本的计量模型；
· 了解普通股筹资与留存收益筹资时资本成本确定时的不同点；
· 了解加权平均资本成本的适用范围，掌握加权平均资本成本的计量模型；
· 了解加权平均资本成本确定时权数的选择种类及特征；
· 了解筹资总额分界点的内涵，掌握筹资总额分界点的确定模型；
· 了解边际资本成本的实质及确定程序，掌握边际资本成本的确定。
※活动概要
本活动是财务管理的工作环节之一，属于筹资管理范畴，是对不同情况下资本成本计量的具体说明。本活动由两个任务构成：
（1）个别资本成本的计量；
（2）加权平均资本成本与边际资本成本的计量。
※任务1个别资本成本的计量
学习提示：此次任务我们分两步来完成，第一步：记住资本成本的概念、内容（两部分）、作用及影响因素（3个）；第二步：重点掌握个别资本成本的计算，分为长期债务资本成本和所有者权益资本成本的确定，长期债务又分为长期借款和长期债券，而所有者权益资本成本又包括优先股、普通股和留存收益，这样“分层次”掌握五种金融工具的资本成本，学习每一种资本成本时，都要牢记公式并结合例题来掌握。
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在学习这一部分时要注意的问题有以下几点：
1．要从总体上理解三种资本成本的作用：个别资本成本是长期资本的不同筹资方式的资本成本，即某一种筹资方式的资本成本；加权平均资本成本是企业整体筹资的资本成本或是不同筹资方案的资本成本，即多种筹资方式的加权成本；边际资本成本是企业要追加筹资时计算的成本。
2．在记忆公式时首先要了解资本成本的通用公式：
资本成本=资本使用费用/筹资净额
记住了这一公式就可以举一反三，相应地推导出各种筹资方式下的资本成本。如资本使用费用包括长期借款和长期债券的利息、优先股或普通股的股息等，而筹资净额就是筹资总额减去筹资费用。
3．要知道哪些筹资方式可以抵税，哪些不可以，课件中给出了实例以说明借款利息是如何抵减所得税的，同学们可以对照学习一下。
接下来我们要讨论2个问题：
1．留存收益是免费的筹资方式吗？它的资本成本与普通股相比有何不同？
涉及知识点：机会成本；留存收益和普通股的资本成本；
参考资料：教材107页分析。
2．在一般情况下，长期借款、长期债券、优先股和普通股四种筹资方式的资本成本由小到大依次为？
涉及知识点：风险与收益对等观念；利息的抵税作用；股利支付程序与方法
参考资料：教材与课件对筹资方式资本成本的讲解
参考网站：http://www.hnopen.com/ContentShow.aspx?contentid=2935
请同学们阅读上述参考资料并结合本次讨论的主题在课程论坛中踊跃发表自己的想法，如果你有其他资料可借鉴，请分享给我们，让我们大家一起来讨论，讨论精彩的回帖会设为“精品问题”，加油！
※任务2加权平均资本成本与边际资本成本的计量
学习提示：本次任务我们重点学习加权平均资本成本和边际资本成本的确定。在记住加权平均资本成本概念和计算公式的同时，我们需把重点放在权数的确定上，共有三种确定方法，我们只需结合例题掌握账面价值法就可以了。关于边际资本成本，我们也需记住其定义，然后重点掌握确定既定目标资本结构下的边际资本成本计算的五个步骤，此处最好结合课件中例题来学习，这样使得抽象的步骤更具体化，以便于同学们加深理解。
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听过了视频讲解、做了练习题目， 现在你能说出：筹资分界点与筹资总额分界点的区别吗？同学们可以对照课件中的计算题来比较二者的不同。
同学们是否都掌握了上面的内容呢？如果觉得还有某些概念不是很明确，不知道知识掌握的熟练程度，那么就点击“课间小知识”和“单元作业”吧，相信大家会掌握的很好，我们加油！
最后我们要对这个单元的内容进行个总体概括，我们本单元学习的重点内容就是三种资本成本的计算，希望同学们一定要积极地参与到实例中去检验你所学到的知识，哪一个地方掌握的不好，还要继续的强化，直到完全掌握它、利用它来解决实例。接下来我们要学习的是单元六：长期筹资方式，让我们继续学习吧~[image: image3.png]
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学习完毕后请看图表式的总结资料，回答给出的5道练习题目，经过这些步骤后你应当就掌握了此部分的知识，这样为我们下面的学习就奠定了基础。�

视频资料


进一步了解经营风险、投资风险、财务风险的衡量方法


自学材料


视频资料


注重PPT的学习，并做好练习题


35分钟


了解风险衡量的一般步骤


掌握“投资预期收益率的计算方法”


学习结束


11分钟


货币时间价值的内涵（概念、表现形式）和风险内涵（概念、种类）


自学材料


小结与练习


用图表关系展现的货币时间价值及风险相关内容的概括性的复习资料


在这个地方我们准备了小测试，其中给出了4道练习题目，请你边学习边思考边做答，看看我们对刚刚学过的知识是否都掌握了，页面下方会有答案，如果觉得看过答案后仍然有疑问，请同学们登录论坛与老师、同学们一起探讨。�

视频资料


了解终值与现值以及实际利率的计算方法


老师在视频中对这部分内容进行了详细讲解，在学习的过程中如果你能结合右侧的PPT资料一起学习效果会更好�

90分钟


小结与练习


用图表关系展现的货币时间价值及风险相关内容的概括性的复习资料


在这个地方我们准备了小测试，其中给出了4道练习题目，请你边学习边思考边做答，看看我们对刚刚学过的知识是否都掌握了，页面下方会有答案，如果觉得看过答案后仍然有疑问，请同学们登录论坛与老师、同学们一起探讨。�

视频资料


自学材料


小结与练习


自学材料


小结与练习


概述财务管理的概念及目标


了解财务管理的概念和内涵（包括财务管理的概念、内容、特点、工作环节、任务及财务主管的


用图表关系展现的关于财务管理概念与内涵的概括性的复习资料


掌握财务管理的目标与代理问题，了解其发展阶段以及组织机构


用三个图表概括总结了这一部分的自学内容，同学们可自己画图辅助记忆


老师在视频中对这部分内容进行了详细讲解，在学习的过程中如果你能结合右侧的PPT资料一起学习效果会更好�

内容比较杂，以记忆为主


这里准备的练习题相当于原来课件中的随堂随练，全是客观题，每道题均附有答案，同学们如果有不明白的可以在论坛中开帖询问，题目比较多，如果时间不足可以有选择性地做几道。�

财务管理的目标与代理问题是本单元的一个重点，可结合上面的视频资料一起学习。�

自学材料


重点掌握金融市场的构成要素，其中的市场利率部分在接下来的视频资料中会有讲解。�

视频资料


掌握市场利率的实质及构成


这一知识点是本章的一大难点，可结合PPT资料同步学习，进而做练习检验掌握程度，有不理解的地方可以在论坛提出。


17分钟


了解金融市场的概念、种类及构成要素


总结与练习


学习结束


自学材料


注：重点掌握因素分析法与差额分析法，详见接下来的视频讲解�

视频资料


讲解因素分析法
与差额分析法的计算过程


在学习的过程中一定要亲自动手计算，例题是用差额分析计算的，同学们可以尝试用因素分析法进行分析。


16分钟


了解常用的财务比率的四种分析方法


视频资料


自学材料


视频资料


自学材料


长短期偿债能力指标分析


简单了解影响企业的偿债能力的其它因素


其他指标分析（具体包括盈利能力、营运能力、发展能力和市场状况指标）


自学三个指标：资本积累率、每股股利和股票获利率


学习完毕同学们可以做一下后面的10道练习题


学习完毕同学们可以做一下后面的11道练习题


18分钟


35分钟


自学材料


这一部分简单了解即可，后面有11道题供练习之用。�

视频资料


重点学习杜邦分析体系的构成、因素分解及应用


学习过程中要边画图边理解记忆，对两因素和三因素分解方法要掌握，这一部分提供了7道题用来巩固学习


17分钟


了解资产报酬率及总资产周转率的因素分解及因素影响程度的确定


案例分析


内容涉及杜邦分析体系的应用、资产报酬率和总资产周转率的计算


学习结束


自学材料


重点学习财务预算的内容和编制程序，学习完毕做后面的练习题加以巩固.�

视频资料


学习如何利用平均法和资金习性法预测资金需要量 


重点掌握资金习性法中高低点法和一元回归直线法，可结合后面的例题来学习。


25分钟


简单介绍财务预算的相关内容


视频资料


28分钟


对如何利用销售百分比法预测资金需要量进行详细讲解 


同学们听完视频讲解后可以先学习概括与总结，熟悉这一方法的详细步骤后再做后面的综合练习题。�

自学材料


自学材料内容重在记忆，视频讲解需要我们理解并记忆这两个比率的公式，并结合例题增强实践运用能力，这两部分提供了15道题用来巩固学习。�

视频资料


重点学习销售增长与外部筹资的关系，掌握相关的两个比率


17分钟


了解满足企业增长的资金来源及筹资调整变量的确定


视频资料


30分钟


集中学习其他因素（未来获利能力、股利政策、资本结构）变动与外部筹资的关系


这一部分比较难，听完视频讲解，看看概括与总结，记住结论就可以了，有时间的话做一下后面的客观练习题。�

企业增长的资金来源


包括当年预计的留存收益和自然筹资两部分


内部资金


外部筹资


平均法
资金习性预测法�

销售收入
盈利水平
股利政策
资本结构


预测需要的资金总量-内部资金=外部资金


影响因素


自学材料


这部分比较简单，我们重在记忆，建议自学后做下后面12道练习题�

视频资料


通过听视频重点学习现金预算的编制方法


学习结束


22分钟


了解现金预算的概念及内容


自学材料


这部分比较简单，我们重在记忆，自学完成后再做下后面19道练习题巩固下即可�

视频资料


重点学习五种个别资本成本的计算方法


50分钟


简单了解资本成本的概念，作业及影响因素等内容


这部分重点在于五种形式资本成本计算公式，记住这些公式并能够用它们进行计算就可以了，同学们可以做一下后面的练习题练练手


视频资料


这部分我们要记住加权资本成本的概念、计算公式及确定权数的三种方法，并能利用账面价值法确定权数，我们给大家提供了2道计算与分析题和一个小测验，检验下自己的学习成果吧！�

视频资料


学习个别资本成本的确定 


30分钟


学习加权资本成本的确定


15分钟


这部分我们需要把握两点：边际资本成本的概念和确定既定目标资本结构下的边际资本成本的步骤，最好能够运用这些步骤解决实例。大家做完后面的练习题，我们本单元的任务就结束了�
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学习完毕后请看图表式的总结资料，回答给出的5道练习题目，经过这些步骤后你应当就掌握了此部分的知识，这样为我们下面的学习就奠定了基础。�

视频资料


进一步了解经营风险、投资风险、财务风险的衡量方法


自学材料


视频资料


注重PPT的学习，并做好练习题


35分钟


了解风险衡量的一般步骤


掌握“投资预期收益率的计算方法”


学习结束


11分钟


货币时间价值的内涵（概念、表现形式）和风险内涵（概念、种类）


自学材料


小结与练习


用图表关系展现的货币时间价值及风险相关内容的概括性的复习资料


在这个地方我们准备了小测试，其中给出了4道练习题目，请你边学习边思考边做答，看看我们对刚刚学过的知识是否都掌握了，页面下方会有答案，如果觉得看过答案后仍然有疑问，请同学们登录论坛与老师、同学们一起探讨。�

视频资料


了解终值与现值以及实际利率的计算方法


老师在视频中对这部分内容进行了详细讲解，在学习的过程中如果你能结合右侧的PPT资料一起学习效果会更好�

90分钟


小结与练习


用图表关系展现的货币时间价值及风险相关内容的概括性的复习资料


在这个地方我们准备了小测试，其中给出了4道练习题目，请你边学习边思考边做答，看看我们对刚刚学过的知识是否都掌握了，页面下方会有答案，如果觉得看过答案后仍然有疑问，请同学们登录论坛与老师、同学们一起探讨。�

视频资料


自学材料


小结与练习


自学材料


小结与练习


概述财务管理的概念及目标


了解财务管理的概念和内涵（包括财务管理的概念、内容、特点、工作环节、任务及财务主管的


用图表关系展现的关于财务管理概念与内涵的概括性的复习资料


掌握财务管理的目标与代理问题，了解其发展阶段以及组织机构


用三个图表概括总结了这一部分的自学内容，同学们可自己画图辅助记忆


老师在视频中对这部分内容进行了详细讲解，在学习的过程中如果你能结合右侧的PPT资料一起学习效果会更好�

内容比较杂，以记忆为主


这里准备的练习题相当于原来课件中的随堂随练，全是客观题，每道题均附有答案，同学们如果有不明白的可以在论坛中开帖询问，题目比较多，如果时间不足可以有选择性地做几道。�

财务管理的目标与代理问题是本单元的一个重点，可结合上面的视频资料一起学习。�

自学材料


重点掌握金融市场的构成要素，其中的市场利率部分在接下来的视频资料中会有讲解。�

视频资料


掌握市场利率的实质及构成


这一知识点是本章的一大难点，可结合PPT资料同步学习，进而做练习检验掌握程度，有不理解的地方可以在论坛提出。


17分钟


了解金融市场的概念、种类及构成要素


总结与练习


学习结束


自学材料


注：重点掌握因素分析法与差额分析法，详见接下来的视频讲解�

视频资料


讲解因素分析法
与差额分析法的计算过程


在学习的过程中一定要亲自动手计算，例题是用差额分析计算的，同学们可以尝试用因素分析法进行分析。


16分钟


了解常用的财务比率的四种分析方法


视频资料


自学材料


视频资料


自学材料


长短期偿债能力指标分析


简单了解影响企业的偿债能力的其它因素


其他指标分析（具体包括盈利能力、营运能力、发展能力和市场状况指标）


自学三个指标：资本积累率、每股股利和股票获利率


学习完毕同学们可以做一下后面的10道练习题


学习完毕同学们可以做一下后面的11道练习题


18分钟


35分钟


自学材料


这一部分简单了解即可，后面有11道题供练习之用。�

视频资料


重点学习杜邦分析体系的构成、因素分解及应用


学习过程中要边画图边理解记忆，对两因素和三因素分解方法要掌握，这一部分提供了7道题用来巩固学习


17分钟


了解资产报酬率及总资产周转率的因素分解及因素影响程度的确定


案例分析


内容涉及杜邦分析体系的应用、资产报酬率和总资产周转率的计算


学习结束


自学材料


重点学习财务预算的内容和编制程序，学习完毕做后面的练习题加以巩固.�

视频资料


学习如何利用平均法和资金习性法预测资金需要量 


重点掌握资金习性法中高低点法和一元回归直线法，可结合后面的例题来学习。


25分钟


简单介绍财务预算的相关内容


视频资料


28分钟


对如何利用销售百分比法预测资金需要量进行详细讲解 


同学们听完视频讲解后可以先学习概括与总结，熟悉这一方法的详细步骤后再做后面的综合练习题。�

自学材料


自学材料内容重在记忆，视频讲解需要我们理解并记忆这两个比率的公式，并结合例题增强实践运用能力，这两部分提供了15道题用来巩固学习。�

视频资料


重点学习销售增长与外部筹资的关系，掌握相关的两个比率


17分钟


了解满足企业增长的资金来源及筹资调整变量的确定


视频资料


30分钟


集中学习其他因素（未来获利能力、股利政策、资本结构）变动与外部筹资的关系


这一部分比较难，听完视频讲解，看看概括与总结，记住结论就可以了，有时间的话做一下后面的客观练习题。�

企业增长的资金来源


包括当年预计的留存收益和自然筹资两部分


内部资金


外部筹资


平均法
资金习性预测法�

销售收入
盈利水平
股利政策
资本结构


预测需要的资金总量-内部资金=外部资金


影响因素


自学材料


这部分比较简单，我们重在记忆，建议自学后做下后面12道练习题�

视频资料


通过听视频重点学习现金预算的编制方法


学习结束


22分钟


了解现金预算的概念及内容


视频资料


这部分我们要记住加权资本成本的概念、计算公式及确定权数的三种方法，并能利用账面价值法确定权数，我们给大家提供了2道计算与分析题和一个小测验，检验下自己的学习成果吧！�

视频资料


学习个别资本成本的确定


30分钟


学习加权资本成本的确定


15分钟


这部分我们需要把握两点：边际资本成本的概念和确定既定目标资本结构下的边际资本成本的步骤，最好能够运用这些步骤解决实例。大家做完后面的练习题，我们本单元的任务就结束了
�


