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《财务管理》第2-3周导学资料
单元二：现金流量的衡量
同学你好，接下来我们学习的内容是单元活动二，关于现金流量的衡量的相关知识，本章内容比较重要，因此我们将用两周的时间来学习，其中贯穿了三个学习任务，任务学习方法及活动组织我会在下面的介绍中阐述。
开始学习前，我们先看看学习目标
※学习目标
通过本章的学习，你应该能够：
· 了解货币时间价值现象，掌握货币时间价值的概念及表现形式；
· 熟悉货币时间价值的计息制度；
· 熟悉风险的概念，掌握风险的种类；
· 了解终值与现值的内涵，掌握单利终值与现值的计算、复利终值与现值的计算；
· 熟悉年金的种类，掌握普通年金终值与现值的计算、预付年金终值与现值的计算、递延年金现值的计算、永续年金现值的计算；
· 了解插值法原理，掌握各种不同方式下利率的确定方法；
· 明确实际利率与名义利率的内涵，掌握实际利率与名义利率的换算公式；
· 熟悉年偿债基金及年资本回收额的内涵，掌握每个指标的计算；
· 了解风险衡量的一般步骤，掌握风险衡量的指标；
· 掌握经营风险、投资风险、财务风险的作用对象以及相应风险的衡量方法；
· 了解风险偏好对风险收益的影响，掌握投资预期收益率的计算以及风险收益率的计算。
※活动概要
本活动属于财务管理基本理论的组成部分，说明财务管理过程中必须贯穿的两个基本观念：货币时间价值和风险。本活动由三个任务构成：
（1）熟悉现金流量衡量中的两个理财观念；
（2）掌握终值与现值的相关计算；
（3）明确风险衡量的方法。
※任务1熟悉现金流量衡量中的两个理财概念
学习提示：两个理财概念是指货币时间价值和风险。关于货币时间价值，我们主要通过其概念中强调的三个问题来正确理解它的内涵，对其表现形式，要重点把握其相对量的表现形式。关于风险，我们的重点在于其种类，无论是从风险形成的原因划分还是根据风险的来源划分，我们都应对各类风险正确理解并掌握。
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※任务2掌握终值与现值的相关计算
学习提示：本任务中我们主要学习终值与现值的计算及货币时间价值的其他问题，这一部分是本章的重点也是难点。同学们在学习过程中要一定要结合图示自己边画图边记忆公式来理解和掌握终值和现值的计算方法，并在牢记公式的基础上灵活运用在实例计算中。除了终现值的计算，本任务还衍生了关于货币时间价值的三个问题。第一个问题只要记住年偿债基金是年金终值的逆运算、年资本回收额是年金现值的逆运算就行了；对第二个问题要掌握插值法的运用；第三个问题也是本章的一个重点，需重点把握名义利率与实际利率的定义及二者之间的换算，并能够处理实际问题。
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听过了视频讲解、做了练习题目，我们对这一概念有了进一步的了解，接下来我们要开动脑筋，思考个问题：
当你去银行存款时，你觉得银行采用的是单利制还是复利制？
参考网站信息：
1.工商银行网吧:http://icbc.nen.com.cn/74034515944669184/20090309/2077080.shtml
2.证券从业资格考试—考试大：中国教育考试第一门户网
http://www.examda.com/zq/zhidao/20070306/111035328.html
请同学们阅读上述参考资料并结合本次讨论的主题在课程论坛中踊跃发表自己的想法，如果你有其他资料可借鉴，请分享给我们，让我们大家一起来讨论，讨论精彩的回帖会设为“精品问题”，加油！
课后思考题：在实际生活和工作中，有没有发生货币时间价值方面的问题？你是如何解决的？
（这一题目我不在论坛中组织讨论，如果同学有兴趣，可以主动发帖，组织讨论，期待你的精彩表现！）
最后让我们学习一个案例，用这个案例来完成我们这一任务的学习，同学们不用担心，后面有参考答案借鉴，如果答案有疑问或是仍有不明白的地方，请进入课程论坛咨询，我会及时为你解答。接下来我们学习任务3~
※任务3明确风险衡量的方法
学习提示：这一部分要重点掌握风险衡量指标的计算，即期望值、方差、标准差以及标准离差率的计算。经营风险和投资风险的衡量，实际上是这几个指标计算的一般运用，而单一方案和投资组合预期收益率的计算记住公式就可以了。

[image: image3.emf]自学材料

学习完毕后请看图表式的总结资

料 ，回答给出的

5

道练习题目，

经过这些步骤后你应当就掌握了

此部分的知识， 这样为我们下面

的学习就奠定了基础。

视频资料

进一步了解经营风险、投资

风险 、 财务风险的衡量方法

注重 PPT的学习 ，并做好练习题

35分钟

了解风险衡量的一般步骤

视频资料

掌握 “投资预期收益率的计

算方法 ”

11分钟 学习结束


同学们是否都掌握了里面的内容呢？如果觉得还有某些概念不是很明确，不知道知识掌握的熟练程度，那么就点击“课间小知识”和“单元作业”吧，相信大家会掌握的很好，我们加油！
最后我们要对这个单元的内容进行总体概括，并对照本单元的学习目标看看自己是否都掌握了这些知识点，如果这些都掌握了，就说明我们这一单元的知识可以熟练运用在我们的实践中了，这就为我们接下来的学习打好了基础，也为我们即将开始学习的单元三（财务比率分析）做好了准备，让我们继续学习吧~[image: image4.png]
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